NN

V novembri 2019 Eurdpska Unia schvalila Nariadenie Eurdpskeho parlamentu

a Rady (EU) 2019/2088 o zverejfiovani informdcii o udrzatelnosti v sektore finan¢-
nych sluzieb (The EU Sustainable Finance Disclosure Regulation) (dalej len ,SFDR“
alebo ,,Nariadenie”) zamerané na zvysenie transparentnosti pri informovani
koncovych investorov (klientov) o vplyve investicii na udrzatelny rozvoj a o rizikach
ohrozujucich udrzatelnost.

Rizika ohrozujlce udrzatelnost su definované Nariadenim ako environmentalna
alebo socidlna udalost alebo stav alebo udalost alebo stav v oblasti riadenia

a spravy, ktoré by mohli mat skutocny alebo potencialne zasadny negativny vplyv
na hodnotu investicie. Ak sa naplnia, méZu predstavovat samostatné riziko, ale
mézu mat vplyv aj na dalsie rizika v investicnom portféliu finan¢ného produktu
(napr. trhové rizika, rizika likvidity, Gverové rizika alebo operacné rizika).

NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s. preto transparentne, prostrednictvom predzmluv-
nej informacie a webového sidla umoznuje porovnavat rézne produkty s ohladom
na environmentalne a socialne kritéria a kritéria riadenia a spravy (z anj.: Environ-
mental, Social and Governance) (dalej len ,ESG*).

Nariadenie rozdeluje produkty do troch zadkladnych kategorii (dalej len ,,SFDR

klasifikacia“):

e Financny produkt je transparentny v tom, ako su rizika spojené s udrzatelnos-
tou integrované do produktu (¢lanok 6 SFDR);

e Finanény produkt presadzuje medzi ostatnymi vlastnostami environmentalne
alebo socidlne vlastnosti alebo ich kombinaciu (¢lanok 8 SFDR);

e Financény produkt ma udrzatelné investicie ako svoj ciel (¢lanok 9 SFDR).

Produkt SFDR Klasifikacia

Finanény produkt je transparentny v tom,
ako su rizika spojené s udrzatelnostou
integrované do produktu (¢lanok 6 SFDR)

Doplnkové dochodkové sporenie
NN Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s.

Doplnkové déchodkové sporenie NN Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s. nepresadzuje
environmentalne alebo socidlne vlastnosti a ani nema za ciel udrzatel'né investicie.

Produkt doplnkového déchodkového sporenia pontka investicie do réznych doplin-
kovych déchodkovych fondov, z ktorych je mozné si vybrat. Jednotlivé doplnkové
dochodkové fondy investuju do réznych podkladovych aktiv podla pravidiel vyme-
dzenych v statute prislusného doplnkového déchodkového fondu, pricom zlozenie
podkladovych aktiv sa moze v ¢ase menit.

NN Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s.

Aby sme si rozumeli

UdrZatel'na investicia je investicia
do hospodarskej ¢innosti, ktora pri-
spieva k plneniu environmentalneho
alebo socialneho ciela, za predpo-
kladu, Ze investicia vyrazne nenarusi
Ziadny environmentalny ani socialny
ciel, a ze spolo¢nosti, do ktorych

sa investuje, dodrziavaju postupy
dobrej spravy.

Postupy dobrej spravy zahfiaju
zdravé Struktury riadenia, zamest-
nanecké vztahy, odmeriovanie
zamestnancov a plnenie darovych
povinnosti.
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Nazov doplnkového dochodkového

fondu NN Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s.
Financny produkt je transparentny v tom,

Konzervativny prispevkovy d.d.f. ako su rizika spojené s udrzatelnostou
integrované do produktu (¢lanok 6 SFDR)

SFDR Klasifikacia

Finanény produkt je transparentny v tom,
Vyvazeny prispevkovy d.d.f. ako su rizika spojené s udriatelnostou
integrované do produktu (¢lanok 6 SFDR)

Financny produkt je transparentny v tom,
Rastovy prispevkovy d.d.f. ako su rizika spojené s udriatelnostou
integrované do produktu (¢lanok 6 SFDR)

Financny produkt je transparentny v tom,
Indexovy prispevkovy d.d.f. ako su rizika spojené s udriatelnostou
integrované do produktu (¢lanok 6 SFDR)

Financny produkt je transparentny v tom,
Déchodkovy vyplatny d.d.f. ako su rizika spojené s udrzatelnostou
integrované do produktu (¢lanok 6 SFDR)

Aktudlne Ziadny z dostupnych doplnkovych déchodkovych fondov nepresadzuje

environmentalne alebo socialne vlastnosti a ani nema za ciel udrzatelné investicie.

NN Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s. povazuje rizikd ohrozujlce udrZatelnost za rele-
vantné. Aktiva v majetku jednotlivych doplnkovych déchodkovych fondov spra-
vovanych NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s. v tomto momente nezohladniuju vietky
kritéria, aby finanéné produkty NN Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s. boli zaradované
medzi financné produkty, ktorych ciefom je udrZatelna investicia alebo financné
produkty, ktoré podporuju environmentalne alebo sociadlne vlastnosti, alebo ich
kombinaciu.

NN Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s. v rdmci svojho produktu doplnkového déchod-
kového sporenia uplatiuje pristup investicného rdmca, ktory sa uplatiuje v celej
skupine NN (NN Responsible Investment Framework Policy).

Tento pristup popisuje aplikaciu kritérii zodpovedného investovania zaloZenych na
politike skupiny NN. Kritérid odrazaju presvedcenia a hodnoty skupiny NN v oblasti
investovania, su zaloZené na politikdch NN a su odrazom prislusnych vSeobecne
zavaznych pravnych predpisov, hodnét NN a medzinarodne uzndvanych noriem
naleZitej starostlivosti, ako su principy Global Compact OSN a Usmernenia OECD
pre nadndrodné podniky.

V sulade s tymto pristupom je cielom NN Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s., kedykolvek

je to zdkonne mozné, v rdmci investovania vylucit investicie do odvetvi alebo ¢in-

nosti obchodnych spolocnosti/entit zapojenych do aktivit, ktoré zahfiaju:

* vyvoj, vyrobu, udrzbu alebo obchod s kontroverznymi zbrafiami,

e vyrobu tabakovych vyrobkov,

e tazbu uhlia na vyrobu tepla alebo elektrickej energie,

e spracovanie ropnych pieskov a kontroverzné potrubia,

e {innosti, ktoré porusuju normy iniciativy Global Compact OSN a Usmernenia
OECD pre nadnarodné podniky.

Aby sme si rozumeli

Riziko ohrozujlce udrzatelnost je
environmentalna alebo socialna
udalost alebo stav alebo udalost
alebo stav v oblasti riadenia

a spravy, ktoré by mohli mat sku-
tocny alebo potencialny zdsadny
nepriaznivy vplyv na hodnotu
investicie.

Kontroverzné zbrane su napriklad
protipechotné miny, kazetova
municia, biologické zbrane, chemic-
ké zbrane.

OSN je Organizdcia spojenych narodov.

Global Compact OSN je iniciativa

obsahujlca desat principov v oblasti
[udskych prav, prace, Zivotného pro-
stredia a antikorup¢ného spravania.

OECD je Organizdcia pre hospodar-
sku spolupracu a rozvoj.

Usmernenia OECD pre nadnarodné
podniky obsahuju subor odporucani
z oblasti spolocenskej zodpovednosti
podnikov.
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Taktiez su stanovené jasné kritéria ohladne investicii do rizikovych korporacii alebo

krajin:

e vylucenie investovania do spolo¢nosti, ktoré zavazne a systematicky porucuju
principy iniciativy Global Compact OSN alebo Usmernenia OECD pre nadna-
rodné podniky,

¢ vylucenie investovania do cennych papierov vydanych statmi, na ktoré je Bez-
pecnostnou radou OSN uvalené zbrojné embargo z dovodu zavaziného a syste-
matického porusovania fudskych prav.

Pokial ide o investicie, pri ktorych existuje naznak spravania alebo cinnosti, ktoré
nie su v sulade s formulovanymi normami zodpovedného investovania, NN Tatry —
Sympatia, d.d.s., a.s. vyhodnocuje rozhodnutie o tom, ¢i sa ma zapojit do investo-
vania prostrednictvom daného emitenta alebo vylucit emitenta z daného produk-
tu. Z tohto dévodu sa mbze investi¢ny profil produktu lisit od investi¢ného profilu
podkladového aktiva (napriklad indexu).

Aktivny pristup k rozhodovaniu je tak siéastou investicného procesu NN Tatry —
Sympatia, d.d.s., a.s. a ma vyznamnu ulohu pri prispievani k zmierniovaniu rizik
ohrozujucich udrzatelnost, ako aj pri zvySovani dlhodobej ekonomickej a spolo-
Censkej hodnoty financného produktu. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s. okrem
priamych investicii vyuziva aj externych spravcov aktiv, a to najma na investicie

do podielovych fondov alebo inych spolo¢nych investi¢nych nastrojov. Podielové
fondy spravované externymi spravcami aktiv nemusia byt vzdy zosuladené s politi-
kou zodpovedného investovania skupiny NN a so zoznamom zakazanych investicii,
pretoze su zloZené z viacerych investi¢nych moznosti.

NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s. zohladruje pri svojich investi¢nych rozhodnutiach

hlavné nepriaznivé vplyvy na faktory udrzatelnosti. Posudzovanie a zohladfiovanie

hlavnych nepriaznivych vplyvov sa vykondva na urovni aktiv celej spoloc¢nosti, teda

pri prijimani investi¢nych rozhodnuti sa zohladriuju dopady na celé portfélio aktiv,

ktoré NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s. spravuje. Zohladfiovanie hlavnych nepriaz-

nivych vplyvov sa vSak vo vieobecnosti nevykondva s ohladom na konkrétny do-

chodkovy fond a na vyvoj indikatorov hlavnych nepriaznivych vplyvov v prislushom

dochodkovom fonde. Z dévodu vyltcenia investicii do urcitych ¢innosti, odvetvi

a krajin, ktoré su popisané v Casti ,,Ako su v rdmci produktu zohladfované rizika

ohrozujlce udrzatelnost?“ su vak pri priamych investiciach v kazdom déchodko-

vom fonde zohladrované vybrané hlavné nepriaznivé vplyvy, konkrétne:

e expozicia voci kontroverznym zbraniam,

e expozicia voci spolo¢nostiam pdsobiacim v odvetvi fosilnych paliv, obmedzo-
vanim investicii zameranych na tazbu energetického uhlia;

e porusSovanie zasad Global Compact OSN a usmerneni OECD pre nadnarodné
podniky

e krajiny, do ktorych sa investuje a ktorych sa tyka porusovanie v socidlnej oblasti.

Rizikd ohrozujuce udrzatelnost maju rozdielny vplyv na jednotlivé typy investicii

a moézu odlisnym spdsobom ovplyvriovat vykonnost finanéného produktu

v krdtkom a dlhom ¢asovom obdobi. Doplnkové déchodkové sporenie sa spravidla
uzatvara na dlhd dobu. Vzhladom na dlhé ¢asové obdobie investovania je velmi
obtiazne odhadnut mozné dopady rizik ohrozujuicich udrzatelnost na potencialne
vynosy z tohto produktu.

Aby sme si rozumeli

Posudenie rizika ohrozujiceho
udrzatelnost je postup, pri ktorom
sa skima, nakolko investi¢na stra-
tégia alebo konkrétne investicie
podliehaju rizikdm ohrozujicim
udrzatelnost.

Faktory udrzatelnosti su environ-
mentalne, socidlne alebo zamest-
nanecké zalezitosti, dodrziavanie

[udskych prdv a boj proti korupcii
a uplatkarstvu.

K hlavhym nepriaznivym vplyvom
patria najzavaznejsie negativne
vplyvy investi¢nych rozhodnuti na
faktory udrzatelnosti tykajuce sa
environmentalnych, socialnych a
zamestnaneckych zalezitosti, dodr-
Ziavania ludskych prav a boja proti
korupcii a Uplatkdrstvu.

Ukazovatele hlavnych nepriaznivych
vplyvov su standardizované indika-
tory, ktoré sa pouzivaju na meranie,
v akom rozsahu su aktiva (investicie)
spoloc¢nosti alebo finanéného pro-
duktu vystavené urcitému hlavnému
nepriaznivému vplyvu. V konkrét-
nom pripade moéze ist napriklad o
meranie emisii sklenikovych ply-
nov, podiel nebezpecného odpadu
vyprodukovaného spolo¢nostami,
do ktorych sa investovalo alebo
rozdiel v odmenovani medzi zenami
a muZmi.
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Aktualne uplatiované kritérid zohladnuju rizikd, ktoré NN povazuje za vyznamné
a uplatfiovanie vyluceni na niektoré typy investicii eliminuje ich pripadny nega-
tivny vplyv na vynosnost produktu. Oblast udrzatelnosti podlieha v poslednych
rokoch dynamickému rozvoju a nie je mozné predpokladat buduci vyvoj v tejto
oblasti. MoZno ocakavat dalsie politické a legislativne iniciativy, ktorych presny
obsah sa vsak dnes neda predvidat. Tieto iniciativy mdzu mat za nasledok narast
nakladov spolo¢nosti, znizenie hodnoty dlhodobych aktiv alebo vynutené zmeny
technoldgii. Mbze dojst aj k réznym zmenam v oblasti spotrebitelského spravania,
ktoré mozu mat za nasledok vyrazné znizenie dopytu po urcitych tovaroch a sluz-
bach a naopak zvysenie dopytu po inych, ¢i vytvorenie Uplne novych trhovych seg-
mentov. Preto nie je mozné vylucit negativne vplyvy na vynosy v désledku realiza-
cie takych rizik ohrozujicich udrzatelnost, ktoré aktualne nie si vyhodnocované.

Pri podkladovych investicidch tohto finan¢ného produktu sa nezohladnuju kritéria
EU pre environmentalne udrzatelné hospodarske &innosti. To znamenad, 7e ponu-
kané doplnkové déchodkové fondy nemaju za ciel investovat do ¢innosti, ktoré
prispievaju k naplfianiu niektorého z environmentalnych cielov, ktoré su uvedené
v nariadeni (EU) 2020/852 o vytvoreni rdmca na ulahéenie udrzatelnych investicii.

Dalsie informaéné povinnosti NN Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s. podla Nariadenia
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 o zverejiiovani informécii o udrza-
telnosti v sektore finanénych sluzieb su dostupné na webovej stranke
https://www.nn.sk/nn-slovensko/nn-tatry-sympatia-d-d/informacie-k-sfdr/.

Aby sme si rozumeli

Taxonémia EU je systém klasifi-
kacie stanoveny v nariadeni (EU)
2020/852, ktorym sa vytvdra zoznam
environmentalne udrzatelnych hos-
podarskych c¢innosti. V uvedenom
nariadeni nie je stanoveny zoznam
socialne udrzatelnych hospodar-
skych ¢innosti. UdrZzatelné investicie
s environmentdlnym cieflom mézu
alebo nemusia byt zosuladené s ta-
xondmiou. Medzi environmentalne
ciele podla taxonémie EU patria:
a) zmiernenie zmeny klimy,
b) adaptéacia na zmenu klimy,
¢) udrzatelné vyuzivanie a ochrana
vodnych a morskych zdrojov,
d) prechod na obehové hospodarstvo,
e) prevencia a kontrola znecistovania,
f) ochrana a obnova biodiverzity
a ekosystémov.
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